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               
            
             
 
           
                
            
           
              
           
             
               
   
             
            
               
               
          
            
          
              
            
           
              
             
            
             
           
              
               
              
            
             
              
             
             
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 
             
              
           
            
            
         
               
            
           
              
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            
              
              
              
            
              
           
           
             
             
                 
          
 
             
              
           
            
            
         
               
            
           
              
            
           
            
             
             
            
           
            
            
                 
             
              
             
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                
        
  
             
               
              
            
             
              
           
            
             
            
                
                 
      
                   
                 
                  Data Description
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           
              
           
             
              
                
           
             
     
                
                
        
  
             
               
              
            
             
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           
              
           
             
              
                
           
             
     
                
                
        
  
             
               
              
            
             
              
           
            
             
            
                
                 
      
                   
                 
                  
               
           
             
               
    
            
             
                
             
                
             
             
              
                
              
              
               
     
              
              
                 
    
                 
   
              
        Data Description
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               
           
             
               
    
            
             
                
             
                
             
             
              
                
              
              
               
     
              
              
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             
                
             
             
              
                
              
              
               
     
              
              
                 
    
                 
   
              
        Test of Rationality
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   
            
           
              
               
           
             
            
              
             
         
        
              
                 
                 
                   
               
              
               
             
            
             
             
               
             
              
               




            
             
           
            
            
            
            
               
              
             
               
            
           
             
                
                
           
             
             
           Forecast Comparison
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            
             
           
            
            
            
            
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              
               
               
             
               
              
            
                
               

             
               
              
             
                
            
               
             
                  
               
             
               
            
              
             
          Forecast Comparison
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  
             
              
               
               
             
               
              
            
                
               
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                  
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              
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          
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              
              
           
             
               
             
            
             
             Forecast Comparison
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              
             
              
            
             
               
 
               
               
            
              
              
             
          
          
              
              
             
                 
              
              
           
             
               
             
            
             
             
              
            
              
             
              
           
            
              
              
              
            
             
              
           
              
            
    
    
             
              
 
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                 
                
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              
            
              
             
              
           
            
              
              
              
            
             
              
           
              
            
    
    
             
              
 
     

   

   
               
      
   
         
                 
                
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              
            
              
             
              
           
            
              
              
              
            
             
              
           
              
            
    
    
             
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               
           
                
            
            
           
            
               
            
            
           
            
             
            
              

            
                
            
           
           
           
          
             
              
            
              
            
                 
              
       
              
             
             
              
           
              
              
              Test of Information Asymmetry
WORKING PAPER No. 74 1
5
            
             
            
              

            
                
            
           
           
           
          
             
              
            
              
            
                 
              
       
              
             
             
              
           
              
              
              
               
               
               
               
             
         
 
            
            
           
             
            
            
             
            
             
               
      

            
    
           
      Conclusions
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               
               
               
               
             
         
 
            
            
           
             
            
            
             
            
             
               
      

            
    
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